
 

   
 

 
  

Case Study  
Energieversorger. 
Digital. Effizient. Flexibel. 
So funktionieren Schuldscheindarlehen heute. 



 

TRANSAKTIONSDETAILS 
Volumen: 
Laufzeit:  

80 Mio. € 
O.N. Jahre 

§ Das Darlehen dient vor allem dem Kauf neuen
Straßenbahnzügen und Investitionen im Ge-
schäftsfeld Energie.

§ Der Schuldschein wurde breit platziert und
von der BayernLB und NORD/LB begleitet

§ Die Transaktion war gegenüber dem Launch-
volumen bereits nach einer Woche deutlich
überzeichnet, so dass das Orderbuch frühzei-
tig „subject“ gestellt wurde.

DARLEHENSNEHMER 
Stadtwerke Halle GmbH 

ZUSAMMENFASSUNG 
Die Stadtwerke Halle GmbH, mit Hauptsitz in Halle 
(Saale), bietet von Energie- und Wasserversorgung 
über den öffentlichen Personennahverkehr, Wert-
stofferfassung, Abwasserbeseitigung, Abfallent-
sorgung, Straßenreinigung, Winterdienst, Logis-
tik-, Deponie- und Infrastrukturleistungen sowie 
Datenverarbeitungsservices bis hin zu Bäderbe-
trieb und Stadtbeleuchtung als Unternehmens-
gruppe sämtliche Leistungen der kommunalen Da-
seinsvorsorge und Dienstleistungen für die Wirt-
schaft aus einer Hand. 
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TRANSAKTIONSDETAILS 
Volumen:  175 Mio. € 
Laufzeit:  5, 7, 10 und 12 Jahre 

 
• Das Darlehen dient der allgemeinen Unterneh-

mensfinanzierung. 
• Der Schuldschein wurde breit platziert, rich-

tete sich aber vor allem an Sparkassen und 
Genossenschaftsbanken und wurde gemein-
sam mit der ING und Nord/LB begleitet. 

• Nach nur vier Tagen war die Transaktion 
deutlich überzeichnet, so dass das Orderbuch 
frühzeitig subject gestellt wurde.  

• Valuta sind im Dezember und Januar.  
 
 
 
 

DARLEHENSNEHMER 
Stadtwerke Köln GmbH 
 
ZUSAMMENFASSUNG 
Der Stadtwerke Köln Konzern bietet den 1,085 
Mio. Bürgern Kölns ein breites Angebot an Dienst-
leistungen rund um Energie und Wasser, Mobilität, 
Sauberkeit und Abfallentsorgung, Gütertransport, 
Telekommunikationsleistungen sowie Sport und 
Freizeit – unverzichtbare Beiträge zum Gemein-
wohl. 
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TRANSAKTIONSDETAILS 
Volumen:  64 Mio. € 
Laufzeit:  5, 7 und 10 Jahre 

 
• Das Darlehen dient der Finanzierung des Gas-

netzes innerhalb der GASAG-Gruppe 
• Der Schuldschein wurde breit platziert, rich-

tete sich aber im Wesentlichen an Inländische 
Institute (Sparkassen und Geschäftsbanken) 

• Die Transaktion war gegenüber dem Launch-
volumen überzeichnet und wurde am unteren 
Ende der Vermarktungsspanne geschlossen. 

 
 
 
 

DARLEHENSNEHMER 
GASAG AG 
 
ZUSAMMENFASSUNG 
Die GASAG AG ist ein Berliner Energieunterneh-
men und einer der größten regionalen Energiever-
sorger. Mit ihren Tochterunternehmen beliefert 
die GASAG über 700.000 Haushalts- und Gewer-
bekunden mit Erdgas, Bio-Erdgas und Ökostrom, 
sie ist aber auch Netzbetreiber und Produzent von 
erneuerbaren Energien sowie Energiedienstleister. 
Die Gruppe beschäftigt heute über 1500 Mitarbei-
terinnen und Mitarbeiter. 

PRESSE 
ZfK, 23.11.2020 
Energate Messenger, 24.11.2020 
Finance, 30.11.2020 
 
 
 

ZITAT 
 „Wir hatten jederzeit die volle Transparenz 
über unser Orderbuch und konnten die 
Transaktion so hautnah miterleben. Zudem 
konnten wir während der Vermarktung mit 
Hilfe der Plattform Fragen potenzieller In-
vestoren effizient und schnell beantworten.“  
Chamseddine Ben Jemia, Leiter Treasury 
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ZITAT 
„Die Themen Nachhaltigkeit und Ökologie nehmen für unser Unter-
nehmen einen immer größeren Stellenwert ein, weswegen es nahe 
liegt, dass wir auch in punkto Finanzierung verstärkt auf nachhaltige 
Themen setzen. Mit der Finanzierungsform des Green Schuldscheins 
gehen wir nun erstmals einen neuen Weg. Dass die Nachfrage derart 
hoch war, zeigt uns, dass dies ein richtiger Weg ist.“  
Bodo Rodestock, Vorstand VNG AG 
 

PRESSE 
DerTreasurer, 25.03.2020 
ZfK, 26.02.2020 
Energate Messenger, 26.02.2020 

TRANSAKTIONSDETAILS 
Volumen:  100 Mio. € 
Laufzeit:  7 und 10 Jahre 
 
• Bei der Emission handelt es sich um ein 

Green Schuldschein in Kooperation mit der 
imug rating. 

• Der Schuldschein wurde breit im Investoren-
universum platziert, sodass ein breiter Inves-
torenmix zustande kam.  

• Die Transaktion war gegenüber dem Lau-
nchvolumen mehrfach überzeichnet. 

DARLEHENSNEHMER 
VNG AG 
 
ZUSAMMENFASSUNG 
VNG ist ein europaweit aktiver Unternehmens-ver-
bund mit über 20 Gesellschaften, einem breiten, 
zukunftsfähigen Leistungsportfolio in Gas und Inf-
rastruktur sowie einer über 60-jährigen Erfahrung 
im Energiemarkt.  VNG konzentriert sich außer-
dem auf die drei Geschäftsbereiche Handel & Ver-
trieb, Transport und Speicher. Ausgehend von die-
ser Kernkompetenz in Gas richtet VNG mit der 
Strategie „VNG 2030+“ ihren Fokus zunehmend 
auf neue Geschäftsfelder. Dazu zählen unter ande-
rem Biogas, digitale Infrastruktur und Quartierslö-
sungen.  
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TRANSAKTIONSDETAILS 
Volumen:  70 Mio. € 
Laufzeit:  10 und 15 Jahre 
 
• Der Schuldschein wurde breit im Investoren-

universum platziert, so dass ein granulares 
Orderbuch entstanden ist. 

• Die Preise waren ambitioniert, wurden aber 
trotz der aktuellen Krisensituation gut ange-
nommen. 

• Vor allem Institutionelle Investoren hatten 
Interesse an einer längeren Laufzeit.  

• Die Transaktion war gegenüber dem Lau-
nchvolumen überzeichnet. 

DARLEHENSNEHMER 
Thüga Holding GmbH & Co. KGaA 
 
ZUSAMMENFASSUNG 

Die in München ansässige Thüga Aktiengesell-
schaft ist eine Beteiligungs- und Fachbera-
tungsgesellschaft mit kommunaler Veranke-
rung. 1867 gegründet, ist sie als Minderheits-
gesellschafterin bundesweit an rund 100 Un-
ternehmen der kommunalen Energie- und 
Wasserwirtschaft beteiligt. Mit ihren Partnern 
bildet Thüga den größten kommunalen Ver-
bund lokaler und regionaler Energie- und Was-
serversorgungsunternehmen in Deutschland – 
die Thüga-Gruppe. 
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TRANSAKTIONSDETAILS 
Volumen:  38,5 Mio. € 
Laufzeit:  7 und 10 Jahre 
 
• Der Schuldschein wurde im Bestandsbanken-

kreis und weiteren, ausgewählten Investoren 
platziert. Es konnten diverse neue Investoren 
gewonnen werden. 

• Trotz der aktuellen Auswirkungen rund um 
das Coronavirus, SARS-CoV-2 wurde der 
Schuldschein innerhalb der Spread Range ab-
genommen. 

• Das Schuldscheindarlehen dient der Refinan-
zierung bestehender SSD einschließlich der 
allgemeinen Unternehmensfinanzierung.  

• Die Nachfrage der Investoren überstieg das 
angefragte Volumen des Emittenten deutlich.  

DARLEHENSNEHMER 
Stadtwerke Osnabrück AG 
 
ZUSAMMENFASSUNG 
Die Stadtwerke Osnabrück AG (SWO) ist ein regi-
onal agierendes Versorgungsunternehmen. Das 
Unternehmen teilt sich in die folgenden Strategi-
schen Geschäftseinheiten auf: Netze & Anlagen, 
Energie, Erzeugung, Mobilität und Parken, Bäder 
und Freizeit, Güterlogistik und Immobilien. Auf 
dem Gebiet der Energieversorgung ist die SWO 
das sechstgrößte Unternehmen respektive Stadt-
werk in Niedersachsen. 
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ZITAT 
„Wir haben uns über die rege Investorenkommunika-
tion auf der Plattform gefreut“, sagt Jörg Jacoby, Fi-
nanzvorstand von DSW21. 
 

PRESSE 
Der neue Kämmerer, 31.03.2020 
Zeitung für kommunale Wirtschaft, 30.03.2020 
Energate Messenger, 30.03.2020 
 
 

TRANSAKTIONSDETAILS 
Volumen:  50 Mio. € 
Laufzeit: 3 und 7 Jahre 
 
• Erfolgreiche Prolongation mit Erweiterung 

des Investorenkreises. 
• Das Investoreninteresse konnte so gesteu-

ert werden, dass die Kundenvorstellung in 
Bezug auf die Laufzeitenstreuung vollends 
erfüllt werden konnten.  

• Die DSW Gruppe hat bereits weitere beste-
hende Schuldscheintransaktionen auf der 
finpair Plattform abgebildet. 

DARLEHENSNEHMER 
Dortmunder Stadtwerke AG 
 
ZUSAMMENFASSUNG 
Die DSW21-Gruppe als Infrastrukturunternehmen 
ist Teil der Stadt Dortmund und deren Entwick-
lung. Sie erbringt gemeinsam mit den Tochter-ge-
sellschaften Dienstleistungen in den Bereichen 
Mobilität und Logistik, Energie und Wasser, Stadt-
entwicklung sowie Telekommunikation. Die Mitar-
beiter der 21er-Gruppe engagieren sich für diese 
Stadt und für den Standort. Im Verkehrsunterneh-
men sorgen sie mit einem attraktiven Angebot für 
die Mobilität von jährlich rund 130 Millionen Fahr-
gästen in Dortmund und Umgebung. 
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ZITAT 
„Alle Verhandlungen zwischen Investor und Kreditnehmer, die 
Platzierung von Orders bis hin zum Allokationsprozess wurden 
über eine digitale Plattform der begleitenden Bank abgewickelt, 
was uns letztendlich viel Zeit und Kosten gespart hat“ 
Prof. Dr. Marc Hansmann, Vorstand 
 

PRESSE 
Neue Presse, 22.11.2018 
Energate Messenger, 20.11.2018 
Der neue Kämmerer, 22.11.2018 
 
 

TRANSAKTIONSDETAILS 
Volumen:  100 Mio. € 
Laufzeit:  5, 7 und 10 Jahre 
 
• enercity Erneuerbare Energie GmbH ist eine 

100%ige Tochter der enercity AG 
• Der Schuldschein wurde breit platziert und 

war der erste grüne und zugleich digitale 
Schuldschein für enercity. 

• Platzierung am unteren Ende der Margen-
bandbreite. 

• Mit dem Geld werden Projekte im Bereich Er-
neuerbare Energien refinanziert, unter ande-
rem in Windparks. 

DARLEHENSNEHMER 
enercity Erneuerbare GmbH 
 
ZUSAMMENFASSUNG 
Die enercity AG in Hannover ist ein kommunales 
Energieversorgungs- & Dienstleistungs-unterneh-
men. Es deckt die Grundversorgung der Bevölke-
rung von Hannover und der Industrie mit Strom, 
Gas, Fernwärme und Trinkwasser ab. Mit einem 
Umsatz von 2,4 Mrd. Euro und konzernweit rund 
2.800 Mitarbeitern zählt es zu den zehn größ-
ten Energieversorgungsunternehmen in Deutsch-
land. 
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NATÜRLICH FÜHLEN WIR UNS IN ALLEN 
BRANCHEN WOHL: 



 

   
 

 

Wir sind bekannt aus… 

Künstliche Intelligenz ist ein starkes Tool. Aber nicht die Lösung für alles. 

Darum reden Sie bei finpair nicht mit Maschinen, sondern mit Menschen.  

Überzeugen Sie sich. 

Christian Müller 
mueller@finpair.de 

Tobias Müssig 
muessig@finpair.de 

Fiona Kretschmer 
kretschmer@finpair.de 

Christopher Wilkening 
wilkening@finpair.de 

finpair GmbH 
Friedrichswall 10 
30159 Hannover 

T:  0511 – 87 45 61 0 
M: kontakt@finpair.de 


